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1

Introducao

A avaliacdo atuarial de um plano de beneficios tem como objetivo principal estabelecer, na data
de célculo, o valor do compromisso do plano em relacdo aos pagamentos futuros dos
beneficios por ele oferecidos aos seus participantes e respectivos beneficiarios, bem como as
fontes de recursos necessarias a cobertura do citado compromisso.

O atuario, ao realizar uma avaliagao atuarial, deve considerar 0s seguintes aspectos:
« Bases técnicas atuariais;

+ Desenho do plano de beneficios vigente na data da avaliagéo;

* Hipébteses selecionadas em conjunto com a entidade/patrocinadora;

» Dados sobre o grupo coberto pelo plano.

A Nota Técnica Atuarial consiste em documento técnico elaborado por atuario devidamente
habilitado, em estrita observancia a modelagem do plano de beneficios, e é constituida pela
documentacgéo dos primeiros trés itens acima descritos.

Este documento é parte integrante da Nota Técnica Atuarial e tem como objetivo descrever a
simbologia adotada e o detalhamento das bases técnicas atuariais aplicaveis ao Plano de
Beneficios descrito nela apresentado e utilizadas nas avaliagfes desenvolvidas pela Mercer
Human Resource Consulting.

Vale ressaltar que toda a metodologia aqui apresentada tem por base o fato de que os célculos
atuariais da Mercer Human Resource Consulting séo efetuados individualmente para cada
participante do plano e pressupfe que, a cada ano, serd realizada uma nova avaliagéo atuarial
€ 0S compromissos atuais e contribui¢cdes futuras seréo recalculados, considerando-se os
dados vigentes na data da avaliagao.
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2

Simbologia Adotada

Para efeito deste documento, quando existente, foi adotada a Notag¢ao Atuarial Internacional,
sendo que os principais simbolos utilizados estao definidos a seguir:

p

zZ =

fb =

fc =

ri

r2
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cada participante do plano incluido na avaliacéo;

ultimo registro de participante incluido na avaliacéo;
idade do participante na data de admisséo na empresa,;
idade do participante na data da avaliacéo;

idade do conjuge do participante na data da avaliacéo;
idade do participante na data de aposentadoria;

Ultima idade das tabelas biométricas;

taxa anual de juros;

fator anual de desconto financeiro;

frequéncia de pagamento dos beneficios;

frequéncia de pagamento das contribuicbes;

probabilidade de um participante ativo de idade x sair do plano, antes de alcancar
a idade x+1, por motivo diferente de aposentadoria, invalidez ou morte;

probabilidade de que um participante ativo de idade x ao sair do plano, antes de

alcancar a idade x+1, por motivo diferente de aposentadoria, invalidez ou morte,
opte por receber o resgate por desligamento;

probabilidade de que um participante ativo de idade x ao sair do plano, antes de

alcancar a idade x+1, por motivo diferente de aposentadoria, invalidez ou morte,
opte por portar o seu direito acumulado para outro plano;
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probabilidade de que um participante ativo de idade x ao sair do plano, antes de

alcancar a idade x+1, por motivo diferente de aposentadoria, invalidez ou morte,
opte por aguardar o recebimento do Beneficio Proporcional Diferido;

probabilidade de um participante ativo com idade x se aposentar antes de
completar a idade x+1;

probabilidade de um participante ativo de idade x se invalidar antes de completar a
idade x+1;

probabilidade de um participante valido de idade x falecer antes de completar a
idade x+1;

probabilidade de um participante invalido de idade x falecer antes de completar a
idade x+1;

probabilidade de um participante valido de idade x atingir a idade x+t.
O,p,éiguala(l-.q;);

probabilidade de um participante invalido de idade x atingir a idade x+t.
O, pyéiguala(l-qy);

probabilidade de um participante ativo de idade x atingir ativo a idade x+t.

t-1 .
0% = [ p, onde p*= (1-qf - g2 —q” —a)

n=0
anuidade antecipada de renda certa tempordria por n anos;

anuidade antecipada de renda vitalicia de um valido de idade x;

anuidade antecipada temporaria por n anos de um valido de idade x;

anuidade antecipada de renda vitalicia de um invalido de idade x;

anuidade antecipada temporaria por n anos de um invalido de idade x;
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anuidade antecipada de renda vitalicia de um valido de idade x, considerando a
reversao do beneficio em Pensédo por Morte para o conjuge;

'a:af(lZ) — 'a"i12) +pC x pb x (a-éllz) _ ..(1)/2))

porcentagem de casados na idade de aposentadoria;
porcentagem de continuacao do beneficio de aposentadoria para o cénjuge;
anuidade antecipada de renda vitalicia conjunta de um vélido com idade x e
conjuge valido com idade vy;

W-—X
.. t
a§<1y2) = ZV tixxtpy_%

=0

anuidade antecipada de renda vitalicia de um valido de idade x, considerando a

reversao do beneficio em Penséo por Morte para o cbnjuge, diferida por n anos;

anuidade antecipada de renda vitalicia de um invalido de idade X, considerando a
reversao do beneficio em Pensédo por Morte para o cbnjuge;
alf? = & 4 pexpbx (& - 592)

Xy

anuidade antecipada de renda vitalicia conjunta de um invélido de idade x e
cbnjuge valido com idade y;

W-—X .
~i(12) = t ! 11
axy - tz(:) VX tpx x tpy 24

anuidade antecipada dos beneficiarios, calculada levando-se em conta a idade do
cbnjuge e dos filhos dependentes;

éi[()lz) = [6><é.§,12) + 0 x nf xéﬁlla)]+[5+9xnf]

n° de anos que faltam para o filho dependente mais jovem atingir a maioridade;

n° de filhos dependentes;
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percentual que representa a quota familiar referente ao beneficio de Pensao por
Morte acrescido de percentual referente a quota individual do c6njuge;

percentual referente a quota individual de cada filho dependente;

valor atuarial de um beneficio unitario pagavel por ocasiao da morte de um
participante valido de idade x;

valor atuarial de um beneficio unitario pagavel por ocasidao da morte de um
participante invalido de idade x;

fator que reflete o custo esperado do beneficio de auxilio doenca, considerando o
tempo provavel de duracéo do beneficio;

fator que reflete o custo esperado do beneficio de auxilio doenca para o exercicio
seguinte ao da avaliagéo atuarial,

valor do beneficio mensal ou de pagamento Unico, conforme o caso, do

participante p na data da avaliacdo (sempre que no plano avaliado houver
previsdo de calculo de contribuicdo do participante sobre o beneficio, o B, deve

ser entendido como liquido de tal contribui¢cao);

valor do beneficio mensal ou de pagamento Unico, conforme o caso, do

participante p projetado para o t-ésimo exercicio apos a data da avaliacao (sempre
gue no plano avaliado houver previsdo de céalculo de contribuicdo do participante
sobre o beneficio, o Bp(t) deve ser entendido como liquido de tal contribui¢ao);

valor da capacidade salarial mensal do participante p na data da avaliacdo. Reflete

o impacto da inflagdo sobre o salario de cada participante, representando o poder
aquisitivo nivelado do salario no periodo compreendido entre dois dissidios. No
seu célculo séo consideradas a taxa de inflagdo esperada neste periodo, a
frequéncia e a época dos reajustes adotados pela empresa;

valor da capacidade salarial mensal do participante p no t-ésimo exercicio apos a
data de avaliacao;

valor da capacidade salarial anual total da massa avaliada na data da avaliacéo.
Representa a folha total de salarios (em capacidade) sobre a qual seréo
calculadas as contribuicbes da empresa,;
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CST = Y CS,xfc

p=1
valor presente dos salarios da massa de participantes (em capacidade) na data de

avaliacao;

z a-x-1
WS = ¥ ¥ pgx CS,(1) x vix fc

p=l t=0

fator de capacidade do beneficio, calculado utilizando-se conceito anélogo ao da
capacidade salarial;

fator de ajuste de contribuicdo. Esse fator é utilizado para ajustar o valor da
contribuicdo em porcentagem de folha de salarios, em fungéo da data real de seu
pagamento;

saldo de conta total acumulado para o participante p na data da avaliacao;

projecao de contribuigbes futuras, com inicio na época t, relativas ao participante
p;

projecao de contribui¢cbes futuras, com inicio na data da avaliacéo, relativas ao
participante p.
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Regimes Financeiros e Métodos Atuariais

Os regimes financeiros e os métodos atuariais tém por objetivo estabelecer a forma de
acumulacéo das reservas para garantia dos beneficios previstos pelo plano.

E importante observar que, qualquer que seja o regime financeiro ou o método atuarial
utilizado, os recursos totais a serem acumulados dependerdo somente do nivel de beneficio
oferecido pelo plano. O regime financeiro ou 0 método atuarial definem simplesmente a forma
como 0s recursos serao acumulados, ou, de outra forma, o modo de financiar os beneficios.

S&o0 os seguintes os regimes habitualmente utilizados para o financiamento de um plano de
beneficios:

* Regime de Reparticdo Simples;

* Regime de Reparticdo de Capitais de Cobertura;

* Regime de Capitalizacéo.

Nos regimes de Reparticdo, o custeio dos beneficios é iniciado na data de sua concesséo, nao
sendo constituidas reservas anteriormente a essa data. Ja no regime de Capitalizacdo, o
financiamento do compromisso, em geral, é feito ao longo da carreira ativa do participante, de

tal forma que as reservas necessarias a cobertura do beneficio costumam estar totalmente
constituidas no momento de sua concessao.

Para o regime de Capitalizagcdo, temos um grande nimero de métodos atuariais associados,
sendo 0s seguintes os geralmente utilizados pela Mercer:

» Agregado;

« Crédito Unitario;

» Crédito Unitario Projetado;

+ |dade de Entrada;

« Capitalizacao Individual.

Nos itens seguintes, apresentamos uma descri¢do de cada regime/método utilizado,

identificando, em cada caso, o Custo Normal e o Passivo Atuarial associados, assim como a
forma de calculo da contribuicéo de equilibrio, sendo:

MERCER GAMA
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Custo Normal valor atual da parcela do beneficio acumulada durante um exercicio, a
partir da data da avaliagédo atuarial, de acordo com as hipo6teses e o

método adotados;

Passivo Atuarial valor atual das parcelas do beneficio jA acumuladas até a data da avaliacdo

atuarial, de acordo com as hipéteses e 0 método adotados.

Reparticdo Simples

No regime de financiamento por Reparticdo Simples, os recursos a serem disponibilizados para
0 pagamento dos beneficios provém de contribuicdes realizadas no exato valor dos beneficios
imediatamente devidos.

Neste caso, o Custo Normal correspondera as despesas com beneficios previstas para o
periodo seguinte e nenhuma reserva sera constituida previamente para a concessao ou
manutencédo dos beneficios, ndo havendo, portanto, Passivo Atuarial na data da avaliagao.

No regime de Reparticdo Simples, os custos tendem a ser nivelados apenas para beneficios
pagos em uma Unica prestagéo ou por um curto periodo de tempo e cujas ocorréncias e
despesas se mostrem estaveis. Nos casos de beneficios de prestacdo continuada devidos por
longos periodos de tempo (beneficios temporarios por varios anos ou vitalicios), as prestacdes
devidas a varias gerac¢des se acumulam para totalizar o valor devido a cada exercicio, fato este
que gera custos crescentes.

Reparticdo de Capitais de Cobertura

No regime de Reparticdo de Capitais de Cobertura, assim como no de Reparticdo Simples, ndo
h& quaisquer constituicao de reservas até a data de inicio do pagamento do beneficio. Neste
caso, no entanto, no exato momento da concessao do beneficio, é previsto o aporte de
recursos suficientes para a sua cobertura.

No financiamento pelo regime de Reparticdo de Capitais de Cobertura, o Custo Normal
correspondera ao valor presente dos beneficios cujos pagamentos se iniciardo no periodo
seguinte a avaliacdo e o Passivo Atuarial serd equivalente ao valor presente dos beneficios ja
em curso de pagamento.

O regime de Reparticdo de Capitais de Cobertura apresenta custos estaveis para beneficios
cuja ocorréncia e custeio registrem pouca variagdo com o decorrer do tempo, ainda que com
um prazo maior no que diz respeito a duracdo desses beneficios. Entretanto, apresentara
custos crescentes quando o envelhecimento da populagéo implicar em um aumento no nimero
de beneficios a se iniciar a cada exercicio.

MERCER GAMA 8
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Agregado
No método Agregado, o Passivo Atuarial sera sempre igual ao patriménio alocado para fazer
face a obrigacdo com o plano ou com o beneficio que est4 sendo avaliado.

O valor presente dos custos normais futuros em cada avaliacdo serd igual ao valor presente
total dos beneficios futuros menos o valor do Passivo Atuarial. Uma vez determinado o valor
presente dos custos normais futuros, o Custo Normal para o proximo exercicio é tipicamente
determinado como um percentual uniforme do valor presente dos salarios.

E importante notar que, pelo método Agregado, ndo ha segregacéo de patriménio por beneficio
ou participante e, consequentemente, o Custo Normal ndo é determinado individualmente nem
tdo pouco por modalidade de beneficio.

Com o método Agregado ha uma expectativa de custos estaveis, uma vez que o custo
determinado ja considerando a hipétese de crescimento salarial e que todos 0s compromissos
futuros j& sdo considerados na determinagéo do custo.

Crédito Unitario Projetado

Este método pressupde a acumulagéo do valor presente do beneficio projetado em parcelas
anuais iguais, no periodo decorrido entre a data de admissao do participante na patrocinadora
do plano e a data provavel da concessao de cada beneficio.

Para esse fim, entende-se como beneficio projetado aquele calculado considerando-se a
projecdo, até a data esperada de concessao do beneficio ao participante, de todas as variaveis
gue entram no calculo desse beneficio.

Neste caso, temos:

» Custo Normal: equivalente ao valor atual da parcela do beneficio projetado a ser acumulada
no préximo exercicio;

+ Passivo Atuarial: equivalente ao valor atual das parcelas do beneficio projetado ja
acumuladas entre a data de admissé@o na empresa e a data da avaliacao.

Com o Crédito Unitario Projetado é esperado que haja uma estabilizacéo do custo do plano em
caso de manutencéo do perfil da massa avaliada, devendo o custo ser crescente quando
adotado para populagfes fechadas.

Creédito Unitario
O método de Crédito Unitario é analogo ao de Crédito Unitario Projetado, sendo que neste caso
utiliza-se o beneficio acumulado em cada instante (t).

MERCER GAMA 9
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Assim:

* Custo Normal: equivalente ao valor atual do compromisso a ser acumulado no préximo
exercicio, considerando as variaveis que entram no calculo do beneficio posicionadas ao
final do proximo exercicio;

» Passivo Atuarial: equivalente ao valor atual das parcelas do beneficio acumulado entre a
data de ingresso na empresa e a data da avaliacao.

Com a utilizagcdo do Crédito Unitério € esperado que o custo do plano seja ligeiramente
crescente, podendo esse crescimento ser amenizado com a renovacao da massa avaliada.

Idade de Entrada

Método de financiamento em que a reserva matematica é definida como o excesso do valor
atual do beneficio projetado até a data prevista de inicio de pagamento de beneficio em relacdo
ao valor atual das contribuicdes futuras, sendo estas calculadas a partir de um percentual
nivelado de custo normal, apurado na idade de entrada do participante no plano, aplicado sobre
o valor atual dos salarios futuros calculados na data da avaliagéo.

Capitalizacao Individual

O método de Capitalizacéo Individual € utilizado na avaliagdo de beneficios estruturados na
forma de contribuicdo definida, onde os beneficios sao obtidos a partir da capitalizagédo das
contribuicBes efetuadas no periodo decorrido entre a data de ingresso do participante no plano
e a data da sua aposentadoria. O valor total acumulado, capitalizado a taxa de juros
correspondente ao rendimento do fundo, resultara no montante final a ser convertido em
beneficio.

Neste caso, o Custo Normal serd equivalente ao valor estimado das contribui¢cdes de
participantes e patrocinadoras definidas no plano para o préximo exercicio e o Passivo Atuarial
sera equivalente ao saldo de conta acumulado.

A estabilidade do custo no caso da adogdo do método de Capitalizag&o Individual dependera
apenas das regras de célculo das contribuigbes estabelecidas pelo plano avaliado.

MERCER GAMA 10
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A

Expressoes de calculo do Valor Presente dos Beneficios,
do Custo Normal e do Passivo Atuarial relativos aos
beneficios a conceder

Neste Capitulo, apresentaremos as expressdes de calculo do Valor Presente dos Beneficios,
do Custo Normal e do Passivo Atuarial, o que for aplicavel, relativos aos beneficios a conceder,
considerando cada um dos métodos anteriormente descritos.

Reparticdo Simples

Peculio por Morte / Auxilio Funeral
CN, = B, xqy

Peculio por Aposentadoria

CN, = B, x0g

Peculio por Invalidez

CN, = B, xq"

Auxilio Doenca

CN, = ByxFx FCBx fb

Auxilio Recluséao

CN, = na auséncia de tabuas especificas sobre a ocorréncia deste evento, o custo

normal sera determinado pelo valor médio observado de ocorréncias nos ultimos
exercicios.

Resgate de Contribuicéo
CN, = B, x qt
Portabilidade

- 2
CN, = B, x 0y
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Reparticao de Capitais de Cobertura

Aposentadoria por Invalidez, incluindo reversdo em Pensao por Morte
CN, = B,xq" x &' x FCB x fb

Pensé&o por Morte

CN, = B, x gy x al? x FCB x fb

Peculio por Morte / Auxilio Funeral
CN, = B, xqy

Peculio por Aposentadoria

CN, = B, x Og

Peculio por Invalidez

CN, = B, x qM™

Auxilio Doenca

CN, = B, x Fx FCB x fb

Resgate de Contribuicéo

CN, = B, x qt

Portabilidade

CN, = B, x q?

Projecéo de Contribuicdes em caso de Invalidez / Incapacidade
CN, = q x PC,

Projecao de Contribuicbes em caso de Morte do participante ativo

CN, = gy x PC,
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Agregado//ldade de Entrada
Aposentadorias, exceto Invalidez, incluindo reversao em Pensao por
Morte

VPB, = % px gl x By(t) x da

P t=0

12) » v' x FCB x fb

X+t

Aposentadoria por Invalidez, incluindo reversdo em Pensao por Morte

WPB. = 3 p® x g™ x B.(1) x 4% x v' x FCB x fb
- tpx x qx+t x p() x aax+t X Voox X

P t=0

Beneficio Proporcional Diferido, definido na forma de renda mensal
vitalicia, incluindo reversdo em Pensé&o por Morte

— ax1 aa r3 - 12 t
VPB, = EE) (P X O x Bp(t) x axt] A& X VX FCB x fb

Beneficio Proporcional Diferido na fase de diferimento, definido na
forma de renda mensal vitalicia, incluindo reversdo em Pens&o por
Morte

VPB, = B, x ,da’ x FCB x fb

Beneficio Proporcional Diferido, definido como montante B, (t) a ser
transformado em renda equivalente

a-x-1

VPB, = t§) Py X q>l<3+t x Bp(t) x v

Beneficio Proporcional Diferido na fase de diferimento, definido como
montante , ] a ser transformado em renda equivalente

P p

Pensao por Morte
a X1 (12 t
VPB, = X Py X Ogy x By(t) x a’(t) x v! x FCB x fb

p
t=0

Peculio por Morte / Auxilio Funeral
a—x-1
VPB, = Eo (PP x ap x By(t) x V!
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Peculio por Morte / Auxilio Funeral do participante ativo apo6s
Aposentadoria

a—X .
VPB, = E) (PR X gy % By(t) x A x v

Peculio por Morte / Auxilio Funeral do participante ativo apés
Invalidez

a—x-1 .
VPBp = t§0 tp)?a X q;:—\{( x Bp(t) x A)I(+t X Vt
Peculio por Morte / Auxilio Funeral do participante ativo que, apos o
desligamento, venha a optar pelo Beneficio Proporcional Diferido

a—x-1 .
VPB, = Ec:) N q;?:rt x By(t) x a-x_t‘AxJ,t X V

t

Peculio por Aposentadoria

a—Xx
VPB, = Eo (P X Oy x By() x v

Peculio por Invalidez
—x-1 .
VPB, = tzo P2 x g™ x By(t) x v

Auxilio Doenca
a—-x-1
VPB, = X P x By(t) x Fx v! x FCBx fb

Resgate de Contribuicéo
a—x-1
VPB, = Ec:) P2 x gt x B,(t) x V'

Portabilidade
a—x-1
VPB, = Eo (PP x gy x By(t) x V'

Projecao de Contribuicées em caso de Invalidez / Incapacidade
—x-1 :

VPB, = 3,.p2 x g x PC,(t) x v!

t=0
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Projecéao de Contribuicdes em caso de Morte do participante ativo
VPB, = "SR % QT x PC,(t) x v
t=0

Crédito Unitario Projetado
Aposentadorias, exceto Invalidez, incluindo reversédo em Penséo por
Morte

CN _ a—Xx aa a B t . (12) t FCB fb 1
p - t§0 tPx X Oyp X p() x aa,y XV X X X m
PA, = CN, x (x-e)

Aposentadoria por Invalidez, incluindo reversdo em Pensao por Morte

CN, = 3 .p®™ xq™ xB,(1) x 42/ x v' x FCB x fb !
P EO P X G X Bp(f) x aayi x v ox o e
PA, = CN, x (x-e)

Beneficio Proporcional Diferido, definido na forma de renda mensal
vitalicia, incluindo reversdo em Pensé&o por Morte

_ ax-1 aa 3 B 4912 t FCB fb 1
CNP - E(:) tPx X Ok X P(t) x a-X't‘aaX+t x VX 8 8 X+t—-e
PA, = CN, x (x—e)

Beneficio Proporcional Diferido na fase de diferimento, definido na
forma de renda mensal vitalicia, incluindo reversdao em Pens&o por
Morte

CN, = 0

PA, = B, x ,,8% x FCB x fh
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Beneficio Proporcional Diferido, definido como montante B, (t) a ser

transformado em renda equivalente

— aX1  aa 3 t 1
CNp - tg(:) t pX X qX+t X Bp(t) X V X m
PA, = CN, x (x-e)

Beneficio Proporcional Diferido na fase de diferimento, definido como

montante B, a ser transformado em renda equivalente
CN = 0

Pensé&o por Morte

a—x-1 B 1
CN, = Eo P2 x gy, X Bp(t) X aélz)(t) x V! x FCB x fb x U
PA, = CN, x (x—e)

Peculio por Morte / Auxilio Funeral

CN = aizxfl P2 x g, x B (t) x v' x _
P = X X P X+t—e
PA, = CN, x (x-e)

Peculio por Morte / Auxilio Funeral do participante ativo apo6s
Aposentadoria

_ a-x . t 1
CN, = 2 PXT X O x Byp(t) x Ay x VX it e
PA, = CN, x (x-e)

Peculio por Morte / Auxilio Funeral do participante ativo apo6s
Invalidez

_axl In ¢ 1
CN, = Eé) (PR X Ol x Bo(t) x Ay x VX <ii e
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PA = CN

P x (x—e)

p

Peculio por Morte / Auxilio Funeral do participante ativo que, ap6s o
desligamento, venha a optar pelo Beneficio Proporcional Diferido

TP x g8, x B A t 1
CNp = E(:) ! px X qxﬁ x P(t) x a—x-t\ it X VX m
PAp = CNp % (X _ e)

Peculio por Aposentadoria

CN = aix p3® x g2, x B,() x v' x _r
P I Xt P X+t—e
PA, = CN, x (x-e)

Peculio por Invalidez

CN _ X1 aa inv B (t t 1
p = Eotpqux+tx p()XVXm
PA, = CN, x (x-e)
Auxilio Doenca
—x-1
CN, = "3 p®™ x By x Fx v\ x FCB x fbo x —~
) X+t—-e
PA, = CN, x (x-e)
Resgate de Contribuicéo
CN = a_i_l P2 x qu x B, (1) x vl x —1
P = X P X+t—e
PA, = CN, x (x-e)
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Portabilidade

CN = aizxfl P2 x qr2 x B,(t) x vl x —1
P I X P X+t—e
PA, = CN, x (x-e)

Crédito Unitério
Aposentadorias, exceto Invalidez, incluindo reversédo em Penséo por
Morte

PA, = Z‘: (P X Qg x B, x aa x v' x FCB x fb x XXT_—ee

CN, = PA™ x p® x v — (PAX—RIY)

onde:

PA] = Passivo Atuarial associado ao participante p na idade x;

RIJ = Reserva Imediata necesséria a cobertura dos compromissos com o participante p

relativamente aos beneficios que se espera conceder na idade x (quando t = 0).

Aposentadoria por Invalidez, incluindo reversdo em Pensao por Morte

_ a—-x-1 : - _i(12 X—e
PAp - tg() t p)e(la x q;(rlr\{[ x Bp x aa'!((ﬁ) X Vt X FCB X fb X m
CN, = PA x p® x v — (PAX—RIY)

Beneficio Proporcional Diferido, definido na forma de renda mensal
vitalicia, incluindo reversdo em Pensé&o por Morte

_ ot 3 . 1o . x_e
PA, = Eé (P X i x By x axy @85 x V' x FCB x fb x ST,
CN, = PAM x p* x v - (PAY-RI)
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Beneficio Proporcional Diferido na fase de diferimento, definido na
forma de renda mensal vitalicia, incluindo reversao em Penséo por
Morte

PA, = B, x a_x‘éa)l(z x FCB x fb

CN, = 0

Beneficio Proporcional Diferido, definido como montante B, (t) a ser
transformado em renda equivalente

a-x-1 X—-e
PA - z paa % qr3 % B x Vt 5 - =
P B X P X+t—e

CN

; PAXT x p2 x v — (PAX—RIX)

p
Beneficio Proporcional Diferido na fase de diferimento, definido como
montante B, a ser transformado em renda equivalente

Pensao por Morte
a—-x-1

PA, = % .p® x qf x B, x @2(t) x v! x FCB x fb x ——°
t=0

p X+t—e

CN

. PAX" x p2 x v — (PAX—RIX)

Peculio por Morte / Auxilio Funeral

PA — a_i_l paa % qm x B. x Vt % X—e€
P B X P X+t—e

CN,

PAXT x p2 x v — (PAX—RIX)
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Peculio por Morte / Auxilio Funeral do participante ativo apo6s
Aposentadoria

PA S p® x g, x B, x A vy XZ€
= p X q X X XV X ——
p N tMx X+t p X+t X+t—e

CN,

PAX" x p2 x v — (PAX-RIX)

Peculio por Morte / Auxilio Funeral do participante ativo apés

Invalidez
— aXl inv N t X—-e
PA, = t%tpx X Oyp X By x Ay x v x il e

CN,

PAX" x p2 x v — (PAX-RIX)

Peculio por Morte / Auxilio Funeral do participante ativo que, ap6s o
desligamento, venha a optar pelo Beneficio Proporcional Diferido

a-x-1 . X_e
PA, = E(:J P x q)rit x B, x a_X_t‘AXth w vl ox e
CNp = PAS*l < PP x v - (PA;—RIS)
Pecllio por Aposentadoria
PA — aix paa % qa % B y Vt y i
p t:ot X X+t p il_o

CN,

PAX" x p2 x v — (PAX—RIX)

Peculio por Invalidez

PA = a_i_l P& x qinv x B, x v' x _X-€
P A Xt P X+t—e
CN, = PA™ x p® x v — (PAX—RIY)
Auxilio Doenca
— aX1  aa t X—-€
PA, = > Py x By x Fx Vv x FCB x fb x ———
t=0 X+t-e
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CN, = PAX x p® x v - (PAX-RIY)

Resgate de Contribuicéo

a—x-1 X—€
PA — Z paa x qu < B « Vt § =
P S X P X+t—e

CN,

PAX! x p* x v - (PAX—RIX)

Portabilidade

a—-x-1 X—-—e
PA = @ g% x B, x V! x ————
P & 1P = P X+t-e
CN, = PAX x p® x v - (PAX-RIZ)

Capitalizacao Individual

PA, = SC,

CN = contribuicdo relativa ao participante p estimada para o préximo exercicio.

p

MERCER GAMA
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5

Expressoes de calculo do Custo Normal e do Passivo
Atuarial relativo aos beneficios ja concedidos

Apenas o regime de Reparticdo Simples apresenta Custo Normal relativo aos participantes
assistidos ou beneficiarios em gozo de beneficio, ndo constituindo, no entanto, Passivo Atuarial
para este grupo.

Ressaltamos, ainda, que as contribuicdes de assistidos séo refletidas no calculo do Beneficio
uma vez que, sempre que no plano avaliado houver previséo de calculo de contribuigcdo do

participante sobre o beneficio, o Bp(t) ou Bp , conforme definicdo descrita no Capitulo 2, estes
devem ser entendidos como liquido de tal contribuicéo.

Nas formulas seguintes apresentamos o calculo de tal Custo, assim como do Passivo Atuarial
para os demais regimes e métodos aqui tratados, relativamente aos participantes ou
beneficiarios ja em gozo de beneficio.

Regime de Reparticdo Simples

Peculio por Morte / Auxilio Funeral de participante assistido valido
CN, = B, x qy

Peculio por Morte / Auxilio Funeral de participante assistido invalido
CN, = B, x ql

Regime de Reparticdo de Capitais de Cobertura e Regimes de
Capitalizacao, exceto Capitalizacéo Individual para beneficios pagos
em funcéo do saldo acumulado em quotas

Beneficio Proporcional Diferido em fase de pagamento e
Aposentadorias, exceto por Invalidez, incluindo reversao em Pensao
por Morte

PA, = B, x d{® x FCB x fb

Aposentadoria por Invalidez, incluindo reversdo em Pensao por Morte
PA, = B, x aal® x FCB x fb
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Observacao:

Sao avaliados de forma analoga a Aposentadoria por Invalidez os compromissos relativos aos participantes em
auxilio doenga ha mais de 2 anos.

Pensao por Morte paga aos beneficiarios de participante falecido

PAp = B, x 'a:élz) x FCB x fb

Peculio por Morte / Auxilio Funeral do participante assistido valido

PA, = B, x A

Peculio por Morte / Auxilio Funeral do participante assistido invalido

PA, = B, x A

Capitalizacao Individual para beneficios pagos em fun¢éo do saldo

acumulado em quotas
PA, = sC,

MERCER GAMA
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6

Expresséao do calculo do valor atual das contribuicbes
futuras

O calculo do valor atual das contribuicfes futuras é feito de acordo com a expressao seguinte:

z a-x-1 aa t
PVCON= Y 3 p3* x CT,(t) x v'xfc

p=l t=0
onde:

PVCON = valor presente das contribui¢cdes futuras das patrocinadoras e dos participantes;
CT, (t) = montante total das contribuigcbes da patrocinadora e do participante referente ao

participante p projetado para o t-ésimo exercicio apos a data da avaliagao, ndo
incluidas as parcelas destinadas a custeio de despesas administrativas.

Ressaltamos que as contribuigcdes de assistidos sao refletidas no céalculo do Valor Presente dos
Beneficios uma vez que, sempre que no plano avaliado houver previsao de calculo de

contribuicdo do participante sobre o beneficio, o Bp(t) ou Bp , conforme definicdo descrita no
Capitulo 2, estes devem ser entendidos como liquido de tal contribuicédo.

Idade de Entrada

O célculo do valor atual das contribui¢des futuras é feito de acordo com a expresséo seguinte:

PVCON = CxPVS
onde:
PVCON = valor presente das contribui¢cdes futuras das patrocinadoras e dos participantes;

C percentual de custeio calculado na forma do Capitulo 7.
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v

Expressoes de calculo das Contribuicdes de Equilibrio

Contribuicb6es Normais
A Contribuicdo Normal necessaria para o equilibrio do plano, expressa em porcentagem da
folha, sera obtida pela aplicacdo das férmulas seguintes, conforme o método adotado.

Regimes de Reparticdo e Capitalizacao, a excecdo do método
Agregado e Ildade de Entrada

SCN,
C = 2= x 100 x FAC
CST
onde:
CN, = Custo Normal relativo ao participante p, calculado para cada beneficio na forma

dos Capitulos 4 e 5, conforme o método adotado.

Ressaltamos, ainda, que as contribuigbes de assistidos séo refletidas no calculo do Beneficio
uma vez que, sempre que no plano avaliado houver previsédo de calculo de contribuigcdo do

participante sobre o beneficio, o Bp(t) ou Bp , conforme definicao descrita no Capitulo 2, estes
devem ser entendidos como liquido de tal contribuigéo.

Agregado
SVPB, - Pat
C = = x 100 x FAC
VPS
onde:
VPB, = Valor Presente do Beneficio relativo ao participante p, calculado para cada

beneficio na forma do Capitulo 4;
Pat = parcela do patrimdnio do plano alocada para cobertura dos beneficios
considerados, na data de avaliacéo.
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ldade de Entrada

c = YPB 100 FAC
VPS,

onde:

VPB, = Valor Presente dos Beneficios, calculados na data de entrada, para cada beneficio
na forma do Capitulo 4;

VPS, = Valor Presente dos Salarios da massa de participantes (em capacidade) na data
de entrada.

Contribuicbes Extraordinarias

A Contribuicdo Extraordinaria destina-se a cobertura do Passivo Atuarial ainda nao
integralizado pelo ativo do fundo (Passivo Atuarial descoberto) e que foi equacionado em
conformidade com a legislacao vigente, correspondera a:

DE
CE = —
a _
n
onde:
DE = Deficit Equacionado na data de avaliagao;
n = numero de anos para amortizacdo do Deficit Equacionado, calculado na forma da
legislacéo vigente;
a = anuidade antecipada de renda certa temporaria por n anos.

Contribuicdo Extraordinaria de Patrocinadora

_ CE x% patroc.

CEpaoc x 100 x FAC
' CST

onde:

CE = Contribuicdo Extraordinaria Total,
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% patroc.

=Parcela do Deficit Equacionado total atribuido a Patrocinadora, conforme
legislacéo vigente.

Contribuicéo Extraordinaria de Participante

CE

Partic.

onde:
CE

% partic.

CE x % patrtic.
CST

x 100 x FAC

= Contribuicdo Extraordinaria Total;

=Parcela do Deficit Equacionado total atribuido aos Participantes, conforme
legislacéo vigente.

Contribuicéo Extraordinaria de Assistido

CE

Assist.

onde:
CE

% assist.

CBT

MERCER GAMA

CE x % assist.
CBT

x 100 x FAC

= Contribuigdo Extraordinéria Total;

=Parcela do Deficit Equacionado total atribuido aos Assistidos, conforme
legislacéo vigente;

=folha anual dos beneficios em capacidade.
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8

Calculo das Provisdes Matematicas e do Resultado

Nos itens seguintes, apresentamos as expressoes de calculo das Provisdes Matematicas.

Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos (PMBC)

A Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos é o valor atuarial dos compromissos futuros
do plano em relacdo aos participantes ou beneficiarios em gozo de beneficio, deduzido das
contribuig®es futuras previstas sobre tais beneficios e sera equivalente ao Passivo Atuarial,
calculado na forma do Capitulo 5.

Excepcionalmente, em planos cujo custeio ja esteja fixado na data da avaliagdo e que o método
adotado seja o Agregado, a Provisdo Matemética de Beneficios Concedidos sera equivalente a
diferenca entre o valor presente dos beneficios (Capitulo 5) e o valor presente das
contribuicbes (Capitulo 6).

Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder (PMBaC)

A Provisdo Matemética de Beneficios a Conceder é o valor atuarial dos compromissos futuros
do plano em relagdo aos participantes que ainda ndo se encontram em gozo de beneficio e
sera equivalente ao Passivo Atuarial, calculado na forma do Capitulo 4.

Excepcionalmente, em planos cujo custeio ja esteja fixado na data da avaliagdo e que o método
adotado seja 0 Agregado ou Idade de Entrada, a Provisao Matematica de Beneficios a
Conceder seré equivalente a diferenca entre o valor presente dos beneficios (Capitulo 4) e 0
valor presente das contribuigbes (Capitulo 6).

Provisdo Matematica a Constituir — Deficit Equacionado

A Provisdo Matematica a Constituir — Deficit Equacionado corresponde ao valor presente das
contribuicbes extraordinarias futuras (Capitulo 7) destinadas ao pagamento da parcela do deficit
técnico acumulado que ja tenha sido equacionada, em conformidade com a legislacdo vigente.
Por sua vez, informamos que o deficit técnico acumulado corresponde a diferenca, na data da
avaliacdo, entre as provisdes matematicas e o patrimonio alocado para fazer face a obrigacao
com o plano ou com o beneficio que esta sendo avaliado.

Provisdo Matematica a Constituir — Servico Passado

A Provisdo Matematica a Constituir — Servico Passado sera equivalente ao valor presente das
contribuigBes extraordinarias futuras destinadas ao pagamento do compromisso relativo ao
Servico Passado.
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Provisdo Matematica a Constituir — Por Ajustes de Contribuicdes

Extraordinarias

A Provisdo Matemética a Constituir — Por Ajustes de Contribui¢cdes Extraordinarias sera
equivalente a diferenca entre o valor atual das novas contribuigdes extraordinarias futuras
ajustadas por ocasido da avaliacdo atuarial, e o valor atual das contribuicdes extraordinarias
futuras vigentes.

Provisdo Matematica a Constituir Total (PMaC)
Representacdo a soma das subcontas Deficit Equacionado, Servigo Passado e Por Ajustes das
Contribui¢cdes Extraordinarias da Provisdo Mateméatica a Constituir.

Apuracao do Resultado (Deficit / Superavit)

Os ganhos e perdas atuariais referentes aos Participantes, Assistidos e Patrocinadora do Plano
de Beneficios,” designado de superavit ou deficit total serdo dados pela seguinte expressao:
Resultado = Patrimonio Social - PMBC — PMBaC + PMaC — Fundos

Se Resultado < 0: o resultado negativo sera alocado na conta Deficit Técnico Acumulado e
podera ser parcialmente, ou integralmente, equacionado conforme legislagdo vigente.

Se Resultado > 0: o resultado positivo serd alocado em Reserva de Contingéncia e Reserva
Especial seguindo os critérios definidos na legislacao vigente.
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9

Expressoes de calculo para Evolucdo Mensal da Provisao

Matematica em cada Exercicio
Provisao Matematica de Beneficios Concedidos

Beneficios pagos na forma de renda mensal vitalicia
Para a evolugdo do valor da Provisdo Matemética de Beneficios Concedidos referente aos
beneficios pagos na forma de renda mensal vitalicia aplica-se a seguinte formula:

PMBC,, = PMBC,,x (J x IND,,) - B, +NB,,,
onde:
PMBC,, = Provisdo Matemética de Beneficios Concedidos do més M;

J = taxa mensal de juros;
= (L + i), ondeié ataxa anual de juros utilizada na avaliagéo atuarial;

IND,,, = 1+ variagao do indexador do plano no més M-1,

By = valor dos beneficios, liquidos de qualquer contribuicdo do participante assistido,
de competéncia do més M;

NB,,;, = para os planos de contribui¢cdo definida equivale ao saldo de conta dos novos

inativos, posicionado ao final do més M-1, e, para os planos de beneficio
definido, equivale a zero.

Beneficios pagos em funcéo do saldo acumulado em quotas
Neste caso, a Provisdo Matematica dos Beneficios Concedidos é determinada mensalmente
pelo seu valor real, e corresponde ao saldo de conta remanescente na data do calculo.

Provisao Matematica de Beneficios a Conceder

Para a evolucao do valor da Provisdo Matemética de Beneficios a Conceder, aplica-se a
seguinte formula:
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PMBAC,, = PMBAC,,, x (J x IND,,) + CN,, —B,,
onde:

PMBAC,, = Provisdo Mateméatica de Beneficios a Conceder do més M;

CNy, = Custo Normal relativo ao més M;
Bu = valor dos beneficios de pagamento Unico, de resgate e portados de competéncia
do més M.

Nos casos em que a avaliacao é feita por Capitalizacdo Individual, as provisdes sédo
determinadas mensalmente pelo seu valor real e correspondem ao saldo de conta acumulado
na data do calculo.

Provisdo Matematica a Constituir
Para a evolucao do valor da Provisdo Matemética a Constituir, utiliza-se a seguinte férmula:

PMA, = PMA,,x (J x IND,,)- CE,

onde:

PMA,, = Provisdo Matematica a Constituir do més M;

CEy = Contribuicdo Extraordinaria de competéncia do més M.
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10

Metodologia para Apuracéo de Ganhos e Perdas Atuariais

A apuracao dos ganhos e perdas se dara teoricamente a cada exercicio pela féormula
apresentada a seguir:

Ganho/(Perda) = PLR - PLP,, + PAP;, - PAR

onde:

PLR = Patriménio Liquido Real ao final do exercicio;

PLP,, = Patrim6nio Liquido Projetado para o final do exercicio;
PAP,, = Passivo Atuarial Projetado para o final do exercicio;

PAR = Passivo Atuarial Reavaliado ao final do exercicio anterior.

O Patrimdnio Liquido Projetado para o final do exercicio é calculado de forma recorrente, de
acordo com a seguinte formula:

PLP,, = PLP,,; xJy xIND,,, +Contribuicgo,, - Beneficios,,
onde:
PLP, = Patriménio Liquido Real ao final do exercicio anterior;
NIy = juros mensais;
= (1+i)*?, onde i é a taxa de juros anual utilizada na avaliagéo atuarial;
IND,, = 1 + variacdo mensal do indexador do plano no més M;

Contribuicdo,, Contribuicéo total de competéncia do més M;

Beneficios,, Beneficios totais de competéncia do més M.
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O Passivo Atuarial Projetado para o final do exercicio € calculado de forma recorrente, de
acordo com a seguinte férmula:

PAP,, = PAP,, ,x J,, xIND,,, + CN,, - Beneficios,,

onde:

PAP, = Passivo Atuarial Reavaliado ao final do exercicio anterior;
CNy, = Custo Normal relativo ao més M.
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11

Expresséao e metodologia de calculo dos fluxos de
contribuicdes e de beneficios projetados

Neste Capitulo, apresentaremos as expressdes de calculo dos fluxos de contribuicdes e
beneficios projetados para o tempo t.

Beneficios a Conceder
Aposentadorias, exceto Invalidez, incluindo reversao em Pens&ao por

Morte
FLB,(t)  =,p®x %, x By(t) x FCB x fox | p,., +pcxpbx(p,..- P x Pyl

Aposentadoria por Invalidez, incluindo reversdo em Pensao por Morte
FLB,(1) = ,p3x gl x By() x FCB x fbx | p,., +Pcxpbx(py,- Py x Py )]

Beneficio Proporcional Diferido, definido na forma de renda mensal
vitalicia, incluindo reversdo em Pensé&o por Morte

FLBP (t) =t pia X q:(3+t x Bp(t) X FCB X fb X [afxft px+t + pC X pb X (afx—t py+t Ta-x-t px+t X a—x—tpy+t )]

Beneficio Proporcional Diferido na fase de diferimento, definido na
forma de renda mensal vitalicia, incluindo reversdao em Pensao por
Morte

FLB,(f)  =B,(t) x FCB x fox | 1, Py + PCX PO (i Byim, Prt X ariPyot)

Pensé&o por Morte
FLB,(t)  =.p™ x g™, x B,(t) x FCB x fbx[5xp,, +6xnf)=(5+6xnf)]

Peculio por Morte / Auxilio Funeral
FLB,()  =.p x a4 x B,()
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Peculio por Morte / Auxilio Funeral do participante ativo apo6s
Aposentadoria
FLB,() =Py x A3 x By() x a,,

Peculio por Morte / Auxilio Funeral do participante ativo apés
Invalidez

FLB,(t)  =.pf x oy x By(Y) x Oy,

Peculio por Morte / Auxilio Funeral do participante ativo que, apos o
desligamento, venha a optar pelo Beneficio Proporcional Diferido

FLBt = tpf(‘a X q>r<3+t x Bp(t) X a-x-t]qx+t

Peculio por Aposentadoria
FLB,()  =.py" x di. x B,

Peculio por Invalidez
FLBp(t) :'[p)e(la X q;(rlvt X Bp(t)

Auxilio Doenca
FLB,(t) =Py x B,() x F x FCBx fb

Resgate de Contribuicéo
FLBp(t) :'[p)e(la X q)r(]-i—t X Bp(t)

Portabilidade
FLB,(t) =.p3 x g2, x B,

Projecao de Contribuicées em caso de Invalidez / Incapacidade
FLBp(t) :tpj:Ia x qi(rl\; x PCp(t)

Projecao de Contribuicbes em caso de Morte do participante ativo
FLB,()  =.p;" x g x PC,()
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Beneficios Concedidos

Beneficio Proporcional Diferido em fase de pagamento e
Aposentadorias, exceto por Invalidez, incluindo reversao em Penséo
por Morte

FLB (t) =B, x FCB x fbx [tpx+pbx(tpy- tpxxtpy)J

Aposentadoria por Invalidez, incluindo reversao em Pensao por Morte
FLB,(t) =B, x FCB x fox | p} +pbx(.p,- Pk x.p, )|
Observacao:

Sao avaliados de forma anéloga a Aposentadoria por Invalidez os beneficio relativos aos participantes em auxilio
doenca ha mais de 2 anos.

Pensao por Morte paga aos beneficiarios de participante falecido
FLB,(t) =B, xFCB x fbx[&x ,p, +6xnf)+(5+6xnf)]

Peculio por Morte / Auxilio Funeral do participante assistido valido
FLBp(t) = Bp x tpx X q)f(“+t

Peculio por Morte / Auxilio Funeral do participante assistido invalido
FLBp(t) = Bp x tpl( X q>i(+t

Contribuigcbes
Contribuic&o do participante e patrocinadora
FLCON, (t) =,p* x CT,(t) xfc

Ressaltamos que as contribui¢cdes de assistidos séo refletidas no célculo do fluxo dos
Beneficios uma vez que, sempre que no plano avaliado houver previsédo de calculo de

contribuicéo do participante sobre o beneficio, o Bp(t) ou Bp , conforme definicdo descrita no
Capitulo 2, devem ser entendidos como liquido de tal contribui¢éo.

Contribuicdo Extraordinaria de Patrocinadora
FLCONE,(t) = CE

Patroc.
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Contribuicéo Extraordinaria de Participante
FLCONE,(t) = CE

Partic.

Contribuicado Extraordinaria de Assistido
FLCONE,(t) = CE

Assist.
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